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Die erste Schatzung des US-BIP-Wachstums und der Inflation im ersten Quartal, die auch die
Erwartungen an die Geldpolitik mitbestimmen dirfte, sendete in dieser Hinsicht gemischte Signale. Die
US-Wirtschaft epandierte aufgrund des Importwachstums, schrumpfender Lagerbestande bei
Unternehmen und geringerer 6ffentlicher Konsumausgaben hochgerechnet auf das Gesamtjahr
(annualisiert) um 1,6%, nach 3,4% im vierten Quartal 2023. Die Konsenserwartungen fiir die BIP-Rate
lagen laut Reuters bei 2,4% und wurden damit deutlich untertroffen. Die privaten Konsumausgaben
nahmen laut US-Handelsministerium zwar ebenfalls weniger stark zu als im Vorquartal, das Plus war mit
einer annualisierten Rate von 2,5% aber weiterhin robust. In eine andere Richtung liberraschte die
Inflationsrate, definiert als Verdanderungsrate des Preisindex fiir personliche Konsumausgaben. Die
ebenfalls anualisierte Kernrate exklusive Lebensmittel und Energie lag bei 3,7%, erwartet wurde ein
Anstieg auf 3,4%. Heute Nachmittag wird die Jahresrate fir Marz veréffentlicht, bei der im Konsens von
einer weiterhin abnehmenden Dynamik ausgegangen wird. Die Erstantrage fir Arbeitslosenhilfe blieben
in der Vorwoche stabil bei etwas tiber 200.000 und entsprachen damit beinahe dem Vierwochenschnitt.
Die Folgeantrage waren in der Woche zuvor zudem etwas ricklaufig.
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je EUR
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*Geldmarkt 1 Tag verzogert; USD 1Y=T-Bill; Swaps (IRS) vs.

An den Finanzmarkten war die Stimmung nach Veroéffentlichung der Makrozahlen, gepaart mit sielsinie {leD) AT AEA
enttauschenden Unternehmensberichten, gedriickt. Unter Druck standen wegen des schwachen 09:46 Uhr 09:59 Uhr
Ausblicks von Meta insbesondere Techwerte. In Osterreich notierte die Andritz-Aktie nach Bérseschluss Brent (Futures) 89,5 88,3
noch tiber 4% im Minus, nachdem der Anlagenbauer Uber Umsatz- und Ergebnisriickgénge berichtet Gold (F) 2.344,8 2.325,4
und seinen Ausblick nach unten angespasst hatte. Verstirkt nachgefragt wurden aber beispielsweise die Silber (F) 27,7 27,4
Aktien der Deutschen Bank, die im ersten Quartal eine kraftige Gewinnsteigerung erzielen konnte. In Platin (F) 921,5 908,7
Summe beendete der DAX und auch der EuroStoxx50 den Handelstag mit einem Minus von rund 1%, Ind. Metals Sel.* 202,5 202,7
der ATX entwickelte sich mit einem halben Prozentpunkt Verlust stabiler. In den USA publizierten Baltic Dry Index* 1.743,0 1.774,0
Alphabet und Microsoft gute Quartalszahlen und gaben den Tech-Aktien wieder positive Impulse, was O, Emissionszert.* 67,0 65,0
auch den heutigen Handelsstart in Europa untestiitzte. Der US-Dollar wertetegestarkt durch die *Kurs des Vortages
veroffentlichte US-Inflationsrate (und die damit verbundene Zinserartung) gestern Nachmitag auf, zum
Euro blieb nach einer Gegenbewegung aber letztlich sogar eine leichte Abwertung. Der japanische Yen Aktienindizes 26.04.24 25.04.24
rutschte auf ein neues 34-Jahre Tief zum Dollar und auf ein 16-Jahrestief zum Euro. Von der heute 09:46 Uhr 09:59 Uhr
beend.eten Sltzgng der I?fank ofJapa.n wur(.:Ien keine grofRen w?hrungsstutzenden MaBnahmen erwartet, ATX 3.563.55 3.566.4
was die Bank mit der Beibehaltung ihres Zinssatzes auch bestatigte. DAX 18.026,3 18.002,6
Der Verdffentlichungskalender ist heute prall gefiillt. Am Vormittag steht die Monetérstatistik der EZB EuroStoxx50 4.969,6 4.969,7
und der Einkaufsmanagerindex der 6sterreichischen Industrie an, der nach wie vor damit kampft, sich Dow Jones* 38.085,8 38.460,9
der neutralen Schwelle anzundhern. Zu Mittag wird in Russland eine Leitzinsentscheidung getroffen. S&P 500* 5.048,4 5.071,6
Gestern entschied sich die turkische Notenbank dazu, ihren Leitzins unverandert zu belassen, nachdem Topix 2.686,5 2.663,5
sie diesen im Marz Uberraschend um 500 Basispunkte angehoben hatte. Gleichzeitig sei sie bereit, bei Hang Seng 17.633,66 17.268,0
Bedarf weitere restriktive MaBnahmﬂen zu setzen. Vor rund einem Jahr.hat die Not.enban'k mit ihrem MOEX 3.448,22 3.4271
unorthodoxen und von Erdogan beflirworteten Kurs gebrochen und seither zahlreiche Zinsanhebungen
durchgefiihrt.
Autorin: Doris Schranz
TERMINE
Land / Region Zeit (MEZ) Verdffentlichung / Ereignis Periode Reuters Poll Vorperiode
Eurozone 10:00 Geldmengenwachstum M3 J/J Marz 0,6% 0,4%
Eurozone 10:00 Kreditwachstum private HH / nicht-finanz. Untern. J/J Marz 0,3% / 0,4%
Osterreich 10:00  Industrie PMI April 42,2
Russland 12:30 Leitzinsentscheidung 16%
USA 14:30 Private Konsumausgaben M/M Marz 0,6% 0,8%
USA 14:30 Preisindex fiir pers. Konsumausgaben, Kernrate M/M (J/J) Marz 0,3% (2,7%) 0,3% (2,8%)
USA 16:00 Konsumentenvertrauen It. Uni Michigan, final April 77,9 77,9
Schweden (29.04.) 08:00 BIP-Rate Q/Q (J/J), vorlaufig Q1 -0,1% (-0,2%)
Spanien (29.04.) 09:00 Harm. Verbraucherpreise M/M (J/J), vorldufig April 1,4% (3,3%)
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Impressum

Medieninhaber und Herausgeber:
VOLKSBANK WIEN AG / Treasury Solutions
FN 211524s, Handelsgericht Wien
Dietrichgasse 25, A-1030 Wien

Osterreich

E-Mail solutionmanagement@volksbankwien.at
research@volksbankwien.at

Internet www.volksbankwien.at

Impressum www.volksbankwien.at/impressum

Telefon +43 (0) 140137-0

Disclaimer

Der Text auf Seite 1 wurde von der Research-Einheit der VOLKSBANK WIEN AG erstellt. Die VOLKSBANK WIEN AG untersteht der Aufsicht der
Europaischen Zentralbank (EZB), der 6sterreichischen Finanzmarktaufsicht (FMA) sowie der Oesterreichischen Nationalbank (OeNB).

Diese Publikation ist keine Finanzanalyse und wurde nicht unter Einhaltung der Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhangigkeit von
Finanzanalysen erstellt und unterliegt nicht dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen. Die in dieser Veroffentlichung
enthaltenen Aussagen dienen der unverbindlichen Information basierend auf dem Wissensstand der mit der Erstellung betrauten Person(en) zum
Redaktionsschluss. Die VOLKSBANK WIEN AG (ibernimmt keine Haftung, die hier enthaltenen Informationen zu aktualisieren, zu korrigieren oder zu
erganzen.

Die in dieser Publikation dargestellten Daten stammen — soweit nicht in der Publikation ausdriicklich anders dargelegt — aus Quellen, die wir als
zuverlassig einstufen, flr die wir jedoch keinerlei Gewahr ibernehmen. Quelle der Marktdaten (wo nicht gesondert angegeben): Thomson Reuters.

Diese Publikation ist kein Anbot und auch keine Einladung zur Stellung eines Anbots zum Abschluss eines Vertrages Gber eine Wertpapierdienstleistung
oder eine Nebendienstleistung und stellt keine Anlage- oder sonstige Beratung dar. Die dargestellten Daten sind genereller Natur und beriicksichtigen
nicht die Bedtrfnisse von Lesern im Einzelfall hinsichtlich Ertrag, steuerlicher Situation oder Risikobereitschaft. Diese Publikation kann eine individuelle
Beratung nicht ersetzen.

Die in Tabellen, Grafiken oder sonst abgebildeten vergangenheitsbezogenen Daten zur Entwicklung von Zinsen, Finanzinstrumenten, Indizes, Rohstoffen
und Wahrungen stellen keinen verlasslichen Indikator fir deren weiteren Verlauf in der Zukunft dar. Wahrungsschwankungen bei Veranlagungen in
anderer Wahrung als EUR kdnnen sich auf die Wertentwicklung ertragserhohend oder ertragsmindernd auswirken. Die Angaben zu Wertentwicklungen
von Finanzinstrumenten, Finanzindizes bzw. von Wertpapierdienstleistungen beruhen auf der Bruttowertentwicklung. Eventuell anfallende
Ausgabeaufschlage, Depotgebiihren und andere Kosten und Gebiihren sowie Steuern werden nicht berlicksichtigt und wiirden die Performance
reduzieren. Die konkrete Hohe dieser hdangt von den Umstanden des Einzelfalles wie beispielsweise von persénlichen Umstanden des Kunden, von
vertraglichen Bedingungen der kontrahierenden Parteien ab. Diese Publikation enthalt ferner Prognosen und andere zukunftsgerichtete Aussagen.
Solche Prognosen und andere zukunftsgerichtete Aussagen stellen keinen verlasslichen Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung dar. Zukinftige
Werte konnen von den hier abgegebenen Prognosen deutlich abweichen.

Jegliche Haftung im Zusammenhang mit der Erstellung dieser Publikation, insbesondere fir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat der
angefihrten Daten sowie der erstellten Prognosen, ist ausgeschlossen. Unter keinen Umstdnden haftet die VOLKSBANK WIEN AG fiir Verluste, Schaden,
Kosten oder sonstige direkte oder indirekte Schaden, Folgeschdden oder entgangene Gewinne, die im Zusammenhang mit der Verwendung dieser
Publikation oder aufgrund von MaRnahmen im Vertrauen auf die getroffenen Aussagen entstehen.

Die Verteilung dieser Publikation kann durch gesetzliche Regelungen in bestimmten Ldandern wie etwa den Vereinigten Staaten von Amerika verboten
sein. Personen, in deren Besitz dieses Dokument gelangt, missen sich iber etwaige Verbote oder Beschrankungen informieren und diese einhalten.

Diese Publikation ist urheberrechtlich geschiitzt. Die Weitergabe an unberechtigte Empfianger sowie die auch nur auszugsweise Anderung bedarf der
vorherigen schriftlichen Zustimmung der VOLKSBANK WIEN AG.

Erscheinungsweise: taglich

Weitere Informationen

Tagesaktuelle Kursinformationen sowie monatliche und vierteljahrliche Research-Publikationen finden Sie im Internet sowohl unter www.volksbank.at
als auch unter www.volksbankwien.at.
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